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CONCEPTUAL FOUNDATIONS OF INSURED RISKS’ MANAGEMENT
In the article the study of the basic stages of insured risks’ management is
provided. The main methods of insured risks’ management are examined in terms
of financial sources of insurance coverage.
???????? ?????: ?????????? ?????, ??????????? ????????, ????????
???????,  ???????????????.
??????????? ????????.? ????????? ????????, ??? ????????? ???????????
??????????, ??????????? ???? ?????? ???????? ????? ???????, ??? ??????? ????
?????????? ??? ??? ???????? ???????????? ??????????? ??? ??????????????
??????????, ?????????, ???????????????, ???????? ??????), ???? ?? ???????????
???????? ???????????? ?????????? ?? ?????????????? ??????????? ???????????,
??????????? ??? ?????????????? ??????????? ??????????? (??????????????,
??????????, ???????????????, ?????????????????????????????). ??????????????
?? ???????? ?????????????????? ?????????? ????????? ??????? ??????????
????????, ??? ???????????? ??? ??????????? ???????????, – ??????????
????????. ???? ????????????? ??????????? ?????? ??????? ???????? ????????
????????????? ?????????? ????????? ??????? ??? ?? ???????? ??????? ??????????
????? ????????????, ?? ?????? ?????????????? ??????????? ??????? ??????????????
????????????????????.
??????? ????????? ??????????? ?? ??????????. ??????? ?????????-
?????????????? ??????? ??? ?????????? ???????? ??????????? ????????? ?
???????????? ???????????? ?? ???????? ?????? ???????????? ???????????, ??
?. ?. ?????????, ?. ?. ?????, ?. ?. ???????, ?. ?. ?????????, ?. ?. ???????,
?. ?. ??????, ?. ?. ???????? ??? ????. ??????? ?????? ????????? ?????-
???????????? ?????????? ????????, ??? ???????? ??????? ????????? ??????????
??????????? ????????, ??????????? ?? ?????? ??????? ?????? ?????????? ??
????????????????????, ?????????. ?. ?????????, ?. ?????, ?. ?. ????????, ?. ?.
???????, ?. ?. ?????, ?. ?. ?????, ?. ???????.
??????????? ??????? ???????? ?????????? ????????.? ??? ???????? ???
????? ??????? ??????? ????? ???????????? ??????????? ??????????? ????????
?????????? ????????????????????????? ????????? ??? ??????????? ????????
????????. ????????????, ?????????????????????????????????????????????????
?????????? ??? ??????????????? ??????????? ??????????? ????????? ??????????? ?
????????????????????????????????????????????????????????????????????????
???????????????????????????.
??????????????????????????????????????????????????????????????????
??????????? ????????, ??? ???????????? ??? ???????????, ??? ??????? ????????
??????????????????????????????????????.
??????? ?????????? ?????????. ??????????? ??????????? ????????
?????? ?????????? ?? „??????????? ???????????? ???????? ?? ???????????? ???
??????????????????????????, ????????????????????????????????????????????
????????????????????????????????????????????????????????????????” [1].
??????????? ?????????? ?????????? ??????????, ??????????? ?
??????????????? ???????, ??? ?????????? ?? ???????? ??????????? ?????
?????????????????????, ??????????????????????????????????????????????????
??? ???????????? ???????? ?????????????????? ?? ?????????? ?????????? ???? ???
???????????? (???. 1).
???. 1. ???????????????????????????, ??????????????  ??????????????,
????????????????????????????????????????????????????????
????????????? ???????? ??????????? ??????????? ????????? ????????
??????????? ???? ???????? ?????? ?????????????? ???????? ????????? ??????? ??
?
??
??
??
??
??
??
??
??
?
??
??
??
?
??
??
??
??
??
??
??
?
??
??
??
???
??
??
?
??
??
??
?
?
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
?
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
?
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
???????????????????, ??????????????
??????????????
?
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
?
?
????????????????????????, ??
??????????????????????????; ????????
?????????????????????????????????
???????????
?????????????????????????????
?????????????? – ?????????????????
??????????????????, ??????
???????????????????????????????
???????)
????????????????? ???
??????????????????????????????
????????????????
?????????????????
???????????????
?????????????????????????????
???????????????????
??????????????????????????
??????????????????????????????????
???????? (????????????????????
????????????????????????????????;
????????????????????????????
??????????????)
?
??????????????????
????????? ??????. ??????? ????? ???????? ??????????? ???????????? ???,
??????????? ??? ???????????? ??????????????? ?????????? ??????????? ???????????
??????????, ?????????????????????????????????????, ???????????????????????
???????????, ????????? ?????????????????????????????????????????????????
???? ?????? ??? ?????? ???????? ??? ??????????? ???????? ?????????? ???????????
??????????????????).
?????????, ?????????????????????????????????? ?????????????????????
?????????????????????????????????????????????????????????????????????????
???????, ??????????????????????????????????????????????????????????????? –
???????????????. ??????????? ??????????? ???????? ?? ??????? ??? ????????
?????????? ????????????? ?????????? ????????? ??? ??????????? ??????????
??????????? ??? ???????? ?????????? ???????? ?? ???????, ??????????????? ??
???????????.
?????? ??? ?????????????? ???????? ????????????? ?????? ??????????
??????????? ????????? ?? ????????????? ?????????????? ????????? ?????????
???????. ????????????? ????????? ????????? ?? ???????? ??????????? ??????????
?????????????????????????????????????????????????????????????????????????
????????, ?????????? – ???????????????????????????????????????????????, ??
?????????????????????????????????????????????????????????????????????????.
????????????????????????????????????????????????????????????????????
??????? ????????????? ??????? ?????????? ???????????. ??????????? ?????????
???????????? ??????????? ??????????? ???????????? ????????????? ?????????
???????, ????????????????????????????????????????????????????????????????
?????????? ??????. ?????????????? ??????????? ???????? ????????? ??????? ??
??????????? ?????????? ???????????? ????????????? ????????????? ??? ????
?????????????????????????????????????????????????????????????????????????
??????????????????????????????????????????????????????? [2].
????? ???????? ???????? ???? ??????????? ?? ??????????? ??????????
???????????????????????????????????????????????????????, ?????????????????
???????????? ?????????? ???????? ??????? ????? ?????????? ???? ??? ?????? ???????
???????? ??? ??????????? ????????? ???????????. ???, ????????? ????????????
???????????? ?????? ???????? ??????????? ???? ????????? ?????????? ?????? ?
????????????? ????????? ???? (??????) ????????????????? ?????????? ????????.
????? ????? ????????????? ????????????? ?? ????????? ???????????? ?????????
????? – ?????? ??????, ?? ?????? ????? ????????? ????????? ??????????????
????????????????????????????????????????????????. ???????????????????????
??? ????????? ???????????? ?????, ??????????? ?????????? ??????? ??? ?????
????????????????????????????????????????????.
?????? ?????? ??? ???????? ?????????? ????????????????? ??????????? ??
??????????? ????? ??? ???????????? ????????? ?? ????????????? ???????? –
??????????????????????????????????????, ????????????????????????????????,
???? ??? ????? ????????????????? ???????????? ?? ????? ????????? ??????????
???????.
???????????, ?????????????????????????????????????????????????????
??????????? ????????? ???? ????: ?????????? ???????? ???? ??????? ??????? ??
??????????? (????????? ??? ????????) ???? ????? ??????????, ??????????? ????
??????????? (?? ????? ?????? ????????????? ??????? ?????????? ????, ???????? ??
?????????????, ??????????? ??????? ??????????? ??????? ????) ??? ??????????
????????????????????.
?????????? ????? ?????????????? ???????? ??????????? ?????????????
??????? ??? ??????????? ???????? ??????? ??? ??????, ?????????? ???????????? ??
??????????????????????.
????? ??? ???, ???????? ??????????? ????????? ?? ???????? ?????????????
????????? ???????????? ??????????? ??????????? ???????????? ????????
???????????? ??? ????????? ??????? ?????????? ???????. ?????? ??? ???????
?????????? ?????????? ???????? ??? ??????? ?????? ?? ??????????? ????????????
??????? (???. 2).
???. 2. ?????????????????????????????????????????????????????
?????????????, ???????????????????????????????????????????????????
???????????????????, ?????????????????????????????????????????????????
?????????????????????????????????????????????????????????????????????????
??????????????????????.
?? ?????????? ??????? ?????????????????? ??????? ????????????? ???????
????????? 3 ???????? ?????: ???????????????, ????????????? ?? ????????
?????? [3]. ???????????????????????????????????????????????????????????????
????????? ???? ????? ???????????. ???, ????????? ??????????? ????????
????????? ???????, ????????? ?????????? ?????????? ????????, ??? ????????, ??
???????????????????????????????????????????? ????????, ?????????????????
????????. ?? ????? ?????, ?????????? ?????????????, ??? ??????????????? ???
?????????????????????????????????????????????????????? ???????????????, ?
????????? ???????????????, ?? ?????? ?????? ?????????????? ???????????
??????????????????????????, ?????????????????????????
????????????????????
???????
???????????????????
???????
???????????????????????????????
???????????????????????????
???????????????
?????????????????????????
??????????????????????????????
????????????
???????????????????????
????????????????????????????
????????
??????????????????????????????.
?????????????????????????????????????????????????????????????????????
?????????? ???????? ?? ?????? ????? ?????????? ????????? ?? ?????????? ??????,
????????? ????????? ?????????? ???????? ??????????, ??? ??????????? ?????????
???????????????????????????????????????????????????. ????????????????????
?????????? ??????????? ????????? ???? ????????? ????????? ???????????
??????????????????????????????????????????????????????????????????????????
????????????????????????????????????????????????????.
???????????, ????????????????????????????????????????????????????,
?????????? ??? ???????????, ??? ?????? ??????? ???????? ??????? ??? ??????
??????????, ??????????, ??????????? ??????? ????????? ?????????? ?????????
???????????, ??????????, ????????????????????????, ????????????????????????
???????????????.
????????????? ?????? ????????????????? ?????????? ????????? ??
???????????????????, ??????????????????????????????????????????????????
??????????? ????????, ?? ???????? ????????? ?????????? ??????????. ???
??????????? ???????? ??????? ?????????? ????????? ????????? ???????? ???????????
???? ????????, ?????????? ?????? ????? ?: ????? ???????, ?????????? ??
???????????, ??? ??????????????? ??? ???????????????? ??????????; ??????
???????? ??????????? ????????? ?????????? ????????? ?? ?????????? ???? ?????????
??????; ??????? ??????, ??????????? ??? ???????????????? ???????? ?????????
???????????, ???? [4].
???????? ?? ?????? ???????????? ?????????? ????? ??????????? ??????
????????? ?????????? ??????????. ???, ???????? ??????? „???? ???????????”
?????????? ??????????????? ???????????????? ???? ?????????? ???????, ???? ????
????????? ????, ???????????? ??? ???????? ?????????? ????????? ???????????,
????????? 10 ?????????????????????????????????????????????????, ??????????
?????????? ????????? ?????????? ???????? [5]. ?????? ?????, ?????
????????????? ??????? ???????????? ?????????? ??? ??????????? ????????
?????????????????????????????????????????????????????.
?????, ??? ????????????? ??????? ?????????? ????????? ??????? ?????????
????????? ??? ??????? ?????? (?????????????) ??????, ???? ?? ??????????
??????????? ???????? ??? ??????????? ??????????? ???? – ??????? ??????.
?????????? ?????? ?? ??????????? ??????? ?????????? ????????????? ???????? ??
????????????????????????????????????????????????????????????????????????,
?????????????????????????????????????????????????????????????????????.
??? ????????? ????????????? ??????????? ?????????????? ?????????
??????????? ????????? ??? ????? ?? ???????? ?????????? ???????? ??? ????????
?????????? ??????????? ??????????????? ???????, ???? ?? ????????????
??????????????????? ????????? ??? ??????? ???????? ?? ?????????? ???????????,
??????????????? ???????????? ???????,  ?? ?????? ?????????????? ????????? ??
?????????? ???? ?????????? ???????????, ??????????? ???????????, ????????
??????????????????????????????? [6].
????????? ????????? ?????????????? ???????? ???? ????????? ???????,
??????????????????????????????????????????????????, ?????????????????????
???????. ??????????????????????????????????????????????????, ??????????
??????????? ??????????? ?? ?????? ????????????? ????????? ??????? ?????????
?????????????????????????????.
??????????? ??? ?????????????? ????????? ???????? ?????????? ???? ???????
?????, ?? ????? ???????? ??? ???????????? ?????? ??? ???????? ?? ?????????? ?????
??????????? (????????? ???????). ?????? ?????? ??????????? ?????????? ????
????????????? ?? ???????? ??????????? ?? ????????????? ?????????? ??
????????????? ????????, ?? ?????? ??????? ??????????? ???????? ?? ???????????
??????????????????????????????????????.
?????????? ??????? ????????, ??? ???????????? ??????????? ??
???????????? ?????? ?? ???????? ??????????????? ???????????? ??? ???????
????????? ??????? ?????????? ???. ??? ??????????? ?????????? ????????
?????????? ????????, ??? ??? ??? ??????? ???????????: ???????? ??????, ???????
???????, ????????????????????????????????????.
??????? ?????????? ???????, ??? ?????????? ?????? ????????? ?????????
??????????, ????? ????????????? ?? ???????????????? ?????? ?????????
??????????????) ?????????. ???????????????? ??? ?????? ??????????
??????????? ????????? ???????????? ?????? ????????? ?????????? ?????????
?????????) ??????? ?????????? ???????? ?????? ???????????? ?????
???????????????? ?????? ?????????? ???????? – ?????????????? (?????????,
??????????). ???? ?????? ?????? ??? ?????????? ???????? ??????????? ??????
????????? ????????? ???????? ??????????????? ?????????? ???????? ?????????
??????, ?????????? ??? ???????????????????????? ???????????. ????????????,
??????????? ????? ??? ????? ????????????? ????????????? ???????? ?????????
?????????????????????????????????????????????????????????????????.
???????????????? ?? ???????????? ??????????????????????????????????
????????? ?????????? ???????. ????????????? ??????????? ?????????????
????????? ??????? ?????? ????????? ???? ????????????? ???????? ????????? ?
???????????????????????????????????????????????????????????. ??????????
?????????????????????????????????????????????????????????????????????????
??? ???????????? ?????????????? ????????? ??? ?????????????????? ????????
??????, ??? ???? ?????????????? (??????????), ???? ?? ???? ??????????????????
????????), ??????????????????????????????????????? [7].
???????? ????? ?? ?????????????? ?????????? ???????, ????????? ??
????????????????????????????????????????????, ????????????????????????????
????????????? ????. ?????????? ??? ?????????? ?? ????????????? ??????????
????????, ???????????????????????????????????????????????????? – ?????????
????? ??? ????????????? ?????????? ??? ???????????? ?????? ????????????????? ??
???????????? ???????????????, ????????? ??? ???????????? ????????
?????????, ???????????, ????????????, ?????????????????????????) [8].
??????????????????????????????????, ???????????????????????????????
????????? ????????????????? ?????? ?????????????? ???????????? ????????
?????????? ???????, ???? ????????????? ??????????? ??????????? ??????? ??
????????? ?????????????? ??? ?????????? ??????????? ?????????? ?????.
??????????? ??????????????? ????????????? ????????? ?????????? ???????? ????
?????????? ?? ????????????? ??????? ??????????? ??????? ????????????
??????????????? ???????, ???? ????????? ????? ???????? ??????????? ?
???????????????????????????????????? [7].
??? ??????????? ?????? ??????????? ??????????? ????????? ????????????
??????? ????????????? ??????????? ???????? ??????? ??? ??????, ???????
??????????????? ???? ??????????, ??? ??????????????? ???????? ????????
?????????? ????????? ??? ??????? ??????????? ?????????? ????????????? ?
??????????? ??????? ?????????? ????. ?? ????? ????????????? ?????????? ??????????
?????????? ?? ???????? ????????? ??????????, ???????????? ????????
????????????????????????????????????????????????????????????.
??????????????????????????????????????????????????????????????
???????????????. ???????????, ???????? ???????? ?? ??????????? ??????????
????????????????????????????????????????????????????????????????????, ??
??????????????????????????????????????????????????????????? – ?????????????
?????????? ???????? ??? ???????????, ??? ????????? ????????? ???? ?????????
????????????????????????????????????????????????????????????????????????
???????. ??? ???????? ??????????? ??????????? ???????? ??? ??????????
??????????? ????????? ??? ??????? ??????????? ?????? ?????????????????
??????????????????, ??????????????????????????????????????????????????????,
???????????????????????????????????????????. ???????????????????????  ?
??????????? ??????????? ????????? ???? ??????????? ???????? ????????????
???????, ???????????? ??? ??????????? ?????????? ??? ????????? ??????? ??
????????.
??????????????????????????
1. ???????????. ?. ???????????????????????????????????????????????????? :
?????????? / ?. ?. ?????????. – ???? : ???? «????????», 2008. – 350 ?.
– ISBN 978-966-8958-36-6.
2. ???????. ?. ??????????????????????????????? : ????. ?????. / ?. ?. ?????.
– ?.: ??????, 2010. – 598 ?. – ISBN 978-966-346-789-4.
3. ??????????? : ????????? / ???. ?. ?. ?????????. – ?. : ??????, 2008. – 1019
?. – ISBN 978-966-346-449-7.
4. ??????? ?. ?. ??????????? : ????. ?????. [???? ????. ???. ????. ????.] /
????????. ?. – ?. : ????, 2006. – 448 ?.
5. ???? ??????????? [???????????? ??????] : ?????? ???????? ??? 07 ???????
1996 ?. ? 85/96-??. – ?????? ???????: http://zakon1.rada.gov.ua/cgi-
bin/laws/main.cgi?nreg=85%2F96-%E2%F0
6. ?????? ?. ?. ?????????? ????????? ???? ??????? ???????????? ??????????
?????????????????????????????????? / ?. ?. ????? // ????????????????.
– 2007. – ? 20. – C. 84–87.
7. Cummins J. David Convergence of Insurance and Financial Markets: Hybrid
and Securitized Risk-Transfer Solu-tions / J. David Cummins, Mary A. Weiss //
The Journal of Risk and Insurance. – 2009. – ? 3. – p. 493–545.
8. ???????????: ??????? / ???? ???. ???. ????????? – 3-?? ???., ???????. ?
???. – ?.: ???????, 2009. – ?. 227-235. – 1006 ?. – ISBN 978-5-9776-0032-
3.
